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  بسمه تعالي
  

  آشنايي با قراردادهاي آتي

  

  حسين صفري  
  سرپرست معاملات قراردادهاي آتي شركت كارگزاري بانك اقتصاد نوين

  
   توسعه بازار هاي مالي مي تواند از طريق جذب سرمايه هاي خـرد و تنظـيم نقـدينگي و كـاهش                       

ايش ابزار جديد سرمايه    پيد. مصرف گرايي موجب بهبود وضعيت اقتصادي كشور و كاهش تورم شود          
. گذاري، امكان مديريت ريسك در بازار را از طريق تنوع سازي در سرمايه گذاري فراهم ساخته است  

از جمله ابزار تنوع سازي كه امروزه در بورسهاي جهان به شدت مورد استقبال سرمايه گـذاران قـرار    
سـهام يـا كـالا مـشتق مـي شـود،       گرفته است، اوراق بهاداري است كه به دليل اينكـه ارزشـشان از     
است كه به تازگي در   ) Futures(مشتقات ناميده مي شوند، يكي از انواع مشتقات، قراردادهاي آتي           

  .بورس كالاي ايران معاملات آن آغاز شده است
  

  :تعريف قراردادآتي
Q     شود در سررسيد معين، مقدار معينـي از   قراردادي است كه فروشنده براساس آن متعهد مي

ي مشخص را به قيمتي كه الان تعيين مي كنند بفروشد و در مقابل طرف ديگر قرارداد كالا
متعهد مي شود آن كالا را با آن مشخصات خريداري كند و براي جلوگيري از امتناع طرفين 

عنوان وجه  از انجام قرارداد ، طرفين به صورت شرط ضمن عقد متعهد مي شوند مبلغي را به
اپاي بگذارند و متعهد مي شوند متناسب با تغييرات قيمـت آتـي، وجـه               تضمين نزد اتاق پاي   

تضمين را تعديل كنند و اتاق پاياپاي از طرف آنان وكالت دارد متناسب با تغييرات، بخـشي      
از وجه تضمين هر يك از طرفين را به عنوان اباحه تصرف در اختيار ديگري قرار دهـد و او                    

 .ا در سررسيد با هم تسويه كنند حق استفاده از آن را خواهد داشت ت

 

Q                  ،دارايي هايي كه اين قراردادها براي پاية آنها منعقد مي گردد، مي تواند انواع كالاها، ارزهـا
سهام و شاخص ها باشد، البته در حال حاضر در ايران قراردادهاي آتي فقط بر پايـة كالاهـا                 

 .هاي پايه متداول استمنعقد مي شوند ولي در بورسهاي جهان انواع مختلف دارايي 

قيمتي كه براي اين قراردادها در بازار در نظر گرفته مي شود، قيمتي است كه انتظار مي رود دارايي     
  .پايه در سررسيد داشته باشد

  
  :فرآيند افتتاح حساب مشتري در معاملات قراردادهاي آتي 



 حسين صفري                                                                                          آشنايي با قراردادهاي آتي   

 ٢

ا به كارگزار ارائـه     ود ر  خود مراجعه كرده و مدارك هويتي خ       مشتري به كارگزاري مورد نظر     .1
 .مايدامضاء مي ننموده، فرم درخواست كد مشتريان را تكميل و بيانية ريسك را 

 .كارگزار پس از تأئيد هويت مشتري كپي مدارك را برابر اصل مي نمايد .2

 به همراه فرم تكميل شدة درخواسـت كـد مـشتريان و بيانيـة               كپي مدارك هويتي مشتري    .3
 . مربوطه به اتاق پاياپاي ارائه مي گردد توسط كارگزارريسك امضاء شده،

اتاق پاياپاي پس از تأئيد هويت مشتري، به او يك كد اختصاص مي دهـد سـپس آن را بـه                .4
 .كارگزار مربوطه اعلام مي نمايد

 را پر كرده ومعرفي مشتري به بانك پاي، فرم اكارگزار پس از دريافت كد مشتري از اتاق پاي .5
 تحويـل  مـشتري   در اختيـار     )ساب در اختيار اتاق پاياپـاي     ح(جهت افتتاح حساب عملياتي     

 .مي دهد

بانك پس از افتتاح حساب عملياتي براي مشتري، فرم اعلام شماره حـساب عمليـاتي را در                  .6
 .اختيار كارگزار مربوطه قرار مي دهد

 .كارگزار از مشتري درخواست اعلام شماره حساب شخصي مي نمايد .7

 .شخصي را پر كرده و به كارگزار مربوطه تحويل مي دهدمشتري فرم اعلام شماره حساب  .8

  كارگزار فرمهاي اعلام حساب عملياتي و شخصي مـشتري را در اختيـار اتـاق پاياپـاي قـرار              .9
 .مي دهد

را بايگاني كرده و يك نسخه از آنها را جهت ثبـت در سـامانه               اتاق پاياپاي فرم هاي مربوطه       .10
 .هدنرم افزاري به مدير سيستم تحويل مي د

  
   نوسانات قيمت باعث مي گردد يكي از طرفين قرارداد در وضعيت سود و ديگري در وضعيت زيان                 
قرار بگيرد، به همين دليل اتاق پاياپاي به صورت روزانـه از محـل وجـوهي كـه طـرفين بـه عنـوان                        

 كـه   تضمين تعهد در اختيارش قرار داده اند، بين آنها تسويه انجام مي دهد يعني از حساب شخصي                
زيان كرده است، مبلغ متناسب با تغييرات قيمت برداشت و به حساب شخصي كه سود كرده اسـت                   

فرآيند تسويه روزانه اي كه به شرح فوق توسط اتـاق پاياپـاي صـورت مـي گيـرد، از                    . واريز مي كند  
 ويژگي هاي اصلي قراردادهاي آتي است و ضمن اينكه باعث پويايي بازار مـي گـردد، ايـن امكـان را                    
براي سرمايه گذاران فراهم مي كند كه در هر زماني كه تمايل دارند، با واگذار كردن موقعيـت خـود     

  .به اشخاص ثالث از تعهد اين قرارداد خارج شوند
 درصد مواقع قراردادهاي آتي منجر      99   علي رقم تعريفي كه از قراردادهاي آتي بيان مي شود، در            

با قيمت تعيين شـده      رارداد مابه التفاوت قيمت روز دارايي پايه      به تحويل كالا نمي گردد و طرفين ق       
هـر  . در قرارداد را در تاريخي كه لزوماً تاريخ سررسيد نيست، به صورت نقدي با هم تسويه مي كنند    

قرارداد دورة معاملاتي خاصي دارد كه به تاريخ سررسيد قرارداد كه موعد تحويل كالاست ختم مـي                 
 قراردادهاي متعددي توسط خريـداران و فروشـندگان منعقـد مـي گـردد و                شود، در طول اين دوره    
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ممكن است افراد موقعيت هاي مختلفي را اتخاذ مي كنند و يا با انتقال موقعيت به ديگري از قرارداد 
  . خارج گردند

كه    ويژگي هايي كه اين قراردادها دارند اين امكان را بوجود آورده است كه تعداد قراردادهاي آتي                 
منعقد مي شوند از تعداد داراييهاي پاية موجود بسيار بيشتر باشد، به عنوان مثال تعداد قراردادهـاي    
آتي نفت كه روزانه در بورسهاي جهاني منعقد مي گردند، حدود سه برابر كل توليد روزانـه نفـت در            

عث كشف بهتر   اين موضوع علاوه بر ايجاد فرصت گسترده براي سرمايه گذاري، با          . سطح جهان است  
بنـابراين ايـن بـازار      . قيمت واقعي دارايي پايه به دليل انعقاد قراردادهاي متعدد روي آنها، مي شـود             

  .كمكهاي شايان توجهي به بازار اصلي دارايي هاي پايه مي كند
تمامي عمليات داد و ستد كالا توسط كارگزار بورس انجام گرفته و اتاق پاياپاي بـورس دريافـت و                

پرداخـت  / بنابراين هيچگونه نگراني در خصوص دريافـت    . ت وجه قرارداد را تضمين مي نمايد      پرداخ
 .وجه از سوي طرفين معامله وجود نخواهد داشت

هايي كه براي سرمايه گذاران و آربيتراژگر ها دارد بـازاري               بازار قراردادهاي آتي علاوه بر جذابيت     
ان كالاها نيز مزايايي از قبيل پوشش ريسك قيمتهاي     است كه براي توليد كنندگان و مصرف كنندگ       

مواد اوليه مصرفي و كالاهاي توليدي و همچنين اطمينان خاطر از كيفيت كالاهـا بـه دليـل وجـود                    
 .استانداردهاي ويژه اي كه براي اين كالاها توسط بورس وضع مي گردد، در بر دارد

پيش بينـي افـراد مـي       نوع   هر شرايطي و با هر        دچار ركود نمي شود در      هيچگاه بازار قرارداد آتي     
 در صـورتي كـه      ؛توانند در اين بازار فعاليت كنند، اين در حالي است كه بازار سهام اينگونـه نيـست                

وضعيت اقتصادي دچار ركود شود، سرمايه گذاران براي پيـشگيري از زيانهـاي احتمـالي از سـرمايه                
 براي كسب د فرد مي توانرتي كه در بازار قرارداد آتي، در صو.گذاري در بازار سهام اجتناب مي كنند

 اقدام به فروش قرارداد آتي ،منفعت در شرايطي كه پيش بيني مي كند قيمتها در حال كاهش است            
  . در صورتي كه قيمتها مطابق پيش بيني وي كاهش يابد، وي منفعت خواهد كرد. نمايد
  

 ركود و رونق بازارهاي كالا امكان خريد و فـروش در            بازار معاملات آتي بازاري است كه در شرايط          
در شرايطي كه زمان براي انجام معاملات مطلوب نباشد، مي توان در معاملات آتـي،               . آن وجود دارد  

  .اين كار را اجرايي كرد
موقعيـت  امعي آورده شده اسـت، در ايـن مثـال    در زير براي تشريح كليه جوانب اين بازار مثال ج         

و رويدادهاي مختلفي كه منجر به اقدامات مختلف سـرمايه گـذاران مـي شـود درنظـر      هاي مختلف  
  :گرفته شده است 

  
  :مثال 

قيمـت قـرارداد   .  ريال است2,000,000 در بازار نقدي سكه 26/11/87   قيمت سكة طلا در تاريخ      
ه  قيمت سـك    ريال است، يعني بازار انتظار دارد كه       2,500,000آتي سكة طلاي تحويل پايان اسفند       

  .ريال افزايش مي يابد2,500,000ماه آينده تا قيمت  تا يك
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پول كافي براي خريـد     در حال حاضر    ولي   ، سكة طلا دارد   10 نياز به    پايان اسفند  براي   Aشخص     
، وي پـيش بينـي مـي كنـد      نگران افزايش قيمت سكه در اسفند مـاه اسـت  سكه ها ندارد، از طرفي  

بـا مراجعـه بـه بـازار         بنـابراين    ريـال خواهـد شـد،     2,500,000يش از   قيمت سكه در پايان اسفند ب     
   سفارش مـي دهـد، ايـن كـار باعـث      را   سكة طلا تحويل پايان اسفند ماه        10دادهاي آتي، خريد    قرار

 سكه با قيمت    10  تعداد  در پايان اسفند   ،مي شود وي اطمينان داشته باشد كه فارغ از نوسانات بازار          
  .خريدريال خواهد 2,500,000

 پيش بيني مي كند قيمت سكة طلا طي يك ماه آينده كاهش پيدا مـي كنـد و قـصد                     B شخص   
 10دارد از اين پيش بيني منفعتي كسب كند، بنابراين با مراجعه به بازار قراردادهـاي آتـي، فـروش            

  .سكة طلا براي يك ماه آينده را سفارش مي دهد
     فـرم   عاملات قراردادهاي آتي مراجعـه مـي كنـد،        ي فعال در م   به يكي از كارگزاري ها     A   شخص  

 يقـراداد كـه   را   اقرارنامه و بيانيه ريسك معاملات آتـي       فرم را تكميل و     در خواست كد مشتريان   
 را Aشركت كارگزاري پس از احراز هويت، شـخص  .  امضاء مي كند  فيمابين كارگزار و مشتري   است  
 خاصي است كه به نام شخص است ولـي در           حساب عملياتي حساب   (حساب عملياتي   افتتاح جهت

برداشـت از ايـن حـساب        و اتاق پاياپاي تسويه روزانه را بوسيله واريز يا           اختيار اتاق پاياپاي مي باشد    
مراجعه به بانك و افتتاح حساب عملياتي و واريز وي پس از . به بانك معرفي مي كند) انجام مي دهد

) معادل يـك قـرارداد آتـي سـكة طـلا        (سكة طلا   10آتي  ريال جهت انعقاد قرارداد     2,000,000مبلغ
  . را تكميل مي كندفرم ثبت سفارشمجدداً به كارگزاري مراجعه و 

اقرارنامه و بيانية ريسك معاملات  وبـود  فعاليت كرده قرارداد آتي   در بازار   در گذشته   كه   B   شخص  

ديگر نيازي به  ،نيز داشتدريافت كرده بود و حساب عملياتي )كد بورس (كد مشتري   را امضاء و    آتي  
ريـال را بـه حـساب    2,000,000مبلـغ  بانك مراجعـه مـي كنـد و       ه   ب انجام اين مراحل ندارد و فقط     

 10عملياتي خودش واريز مي كند، سپس با مراجعه به كارگزاري و تكميل فرم ثبت سفارش، فروش 
  .مي دهد را سفارش)  قرارداد آتي سكة طلامعادل يك(سكة طلا 

ي هايـشان در سيـستم      رزاگ توسـط كـار    B و سـفارش فـروش شـخص         A   سفارش خريد شخص    
بـدين  .  بين آنهـا منعقـد مـي گـردد       ، ثبت و يك قرارداد آتي سكة طلا تحويل پايان اسفند          معاملات

 ـ      B خريد و شـخص       در موقعيت تعهدي بازِ    Aترتيب شخص        قـرار   فـروش  ازِ در موقعيـت تعهـدي ب
  .مي گيرند

  
اين نوسانات بـه  . روزانه قيمت بازار نقدي و بازار قرارداد هاي آتي سكة طلا دچار نوسان مي شوند          

عوامل متعددي از جمله نوسانات قيمت جهاني طلا، نرخ ارز، سياست هاي اقتصادي دولت و هزاران                
  در بـازار   هـا ه نوسـانات قيمت   لي اسـت ك ـ   تعـام عامل ديگر بستگي دارند، آنچه حـائز اهميـت اسـت،            

، قيمت قرارداد آتـي سـكة       اين ترتيب كه  ه  ب. دنبازار نقدي دار  در  قيمتها  ا نوسانات   قراردادهاي آتي ب  
طلا تحويل پايان اسفند نشان دهندة انتظار بازار از قيمت سكه در پايان اسفند است، بنابراين قيمت              



 حسين صفري                                                                                          آشنايي با قراردادهاي آتي   

 ٥

 كند كه در پايان اسفند به قيمت قرارداد آتي سكة طـلا             سكة طلا در بازار نقدي به نحوي تغيير مي        
 انتظـار بـازار از      ،وامل يـاد شـده    ه دليل تغيير در ع    از طرفي ممكن است ب    . تحويل پايان اسفند برسد   

 تغيير كند و منجر به تغيير قيمت قرارداد آتـي سـكة طـلا تحويـل                 قيمت سكة طلا در پايان اسفند     
       بـه طـور خلاصـه       . بازار نقدي نيـز تغييـر خواهـد كـرد          قيمتها در پايان اسفند شود، در نتيجه روند       

مي توان گفت انتظار بازار در قيمت قراردادهاي آتي منعكس مي شود و قيمتهاي بازار آتي بر رونـد                   
  .قيمتها در بازار نقدي تأثير مي گذارند

  
  زار قرارداد آتيو با جدول زير روند قيمت سكة طلا در بازار نقدي   در 

سكه در بازار 10قيمت 
 نقدي

  تاريخ
يك قرارداد  معادل)

 (آتي

قيمت قرارداد آتي 
 اسفندماه

 حداقل وجه تضمين وجه تضمين اوليه تغيير قيمت قيمت قبلي

1387/11/26 20,000,000 25,000,000   25,000,000  2,000,000 1,200,000 

1387/11/27 21,200,000 25,500,000 25,000,000 500,000  2,000,000 1,200,000 

1387/11/28 22,600,000 25,750,000 25,500,000 250,000  2,000,000 1,200,000 

1387/11/29 24,400,000 25,800,000 25,750,000 50,000  2,000,000 1,200,000 

1387/11/30 25,200,000 25,000,000 25,800,000 -800,000  2,000,000 1,200,000 

1387/12/01 24,850,000 24,750,000 25,000,000 -250,000  2,000,000 1,200,000 

1387/12/02 24,750,000 24,700,000 24,750,000 -50,000  2,000,000 1,200,000 

1387/12/03 24,350,000 24,000,000 24,700,000 -700,000  2,000,000 1,200,000 

1387/12/04 24,150,000 23,950,000 24,000,000 -50,000  2,000,000 1,200,000 

1387/12/05 23,550,000 23,300,000 23,950,000 -650,000  2,000,000 1,200,000 

1387/12/06 22,850,000 22,600,000 23,300,000 -700,000  2,000,000 1,200,000 

1387/12/07 22,600,000 22,500,000 22,600,000 -100,000  2,000,000 1,200,000 

1387/12/08 22,250,000 21,800,000 22,500,000 -700,000  2,000,000 1,200,000 

1387/12/09 21,900,000 22,000,000 21,800,000 200,000  2,000,000 1,200,000 

 Aشخص 

 مانده اوليه   تاريخ

انتقال وجوه بين حساب 
طرفين قرارداد توسط 

 اتاق پاياپاي

مانده پس از 
 انتقال وجوه

واريز وجه تضمين 
 جبراني

برداشت وجه 
 تضمين مازاد

 مانده نهايي روز

1387/11/26 0  0  0  0  0  2,000,000  

1387/11/27 2,000,000  500,000  2,500,000  0  500,000  2,000,000  

1387/11/28 2,000,000  250,000  2,250,000  0  250,000  2,000,000  

1387/11/29 2,000,000  50,000  2,050,000  0  50,000  2,000,000  

1387/11/30 2,000,000  -800,000  1,200,000  0  0  1,200,000  

1387/12/01 1,200,000  -250,000  950,000  1,050,000  0  2,000,000  

1387/12/02 2,000,000  -50,000  1,950,000  0  0  1,950,000  

1387/12/03 1,950,000  -700,000  1,250,000  0  0  1,250,000  

1387/12/04 1,250,000  -50,000  1,200,000  0  0  1,200,000  

1387/12/05 1,200,000  -650,000  550,000  1,450,000  0  2,000,000  

1387/12/06 2,000,000  -700,000  1,300,000  0  0  1,300,000  

1387/12/07 1,300,000  -100,000  1,200,000  0  0  1,200,000  

1387/12/08 1,200,000  -700,000  500,000  1,500,000  0  2,000,000  

1387/12/09 2,000,000  200,000  2,200,000  0  200,000  2,000,000  

 Bشخص 
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 مانده اوليه   تاريخ

انتقال وجوه بين حساب 
طرفين قرارداد توسط 

 اتاق پاياپاي

مانده پس از 
 ل وجوهانتقا

واريز وجه تضمين 
 جبراني

برداشت وجه 
 تضمين مازاد

 مانده نهايي روز

1387/11/26 0  0  0  0  0  2,000,000  

1387/11/27 2,000,000  -500,000  1,500,000  0  0  1,500,000  

1387/11/28 1,500,000  -250,000  1,250,000  0  0  1,250,000  

1387/11/29 1,250,000  -50,000  1,200,000  0  0  1,200,000  

1387/11/30 1,200,000  800,000  2,000,000  0  0  2,000,000  

1387/12/01 2,000,000  250,000  2,250,000  0  250,000  2,000,000  

1387/12/02 2,000,000  50,000  2,050,000  0  50,000  2,000,000  

1387/12/03 2,000,000  700,000  2,700,000  0  700,000  2,000,000  

1387/12/04 2,000,000  50,000  2,050,000  0  50,000  2,000,000  

1387/12/05 2,000,000  650,000  2,650,000  0  650,000  2,000,000  

1387/12/06 2,000,000  700,000  2,700,000  0  700,000  2,000,000  

1387/12/07 2,000,000  100,000  2,100,000  0  100,000  2,000,000  

1387/12/08 2,000,000  700,000  2,700,000  0  700,000  2,000,000  

1387/12/09 2,000,000  -200,000  1,800,000  0  0  1,800,000  

اهم موارد به شرح .  منجر مي شودB وشخص Aنوسانات بازار شرايط مختلفي را براي شخص    
  :زير است 

ريال و قيمت سكه در 25,000,000 سكه، 10 قيمت قرارداد آتي26/11/1387در تاريخ  •
 ريال است، يعني بازار در اين تاريخ پيش بيني مي كند قيمت هر 2,000,000بازار نقدي 

 .ريال مي رسد2,500,000سكه تا پايان اسفند به 

دد و هر يك از آنها                منعقد مي گر B و شخص Aدر اين تاريخ قرارداد آتي فيمابين شخص 
ريال را به عنوان وجه تضمين در حساب عملياتي خود و در اختيار اتاق 2,000,000مبلغ 

 .پاياپاي دارند

 

  انتظار بازار از افزايش قيمت سكه طي يكماه آينده، ضمن29/11/1387به مرور تا تاريخ  •
 و موجب  بازار نقدي نيز منتقل شده، به مي شود افزايش در قيمت قرارداد آتياينكه موجب

 .افزايش قيمت سكه در بازار نقدي نيز مي شود

قيمت قرارداد آتي موجب مي شود كه اتاق پاياپـاي متناسـب بـا تغييـرات قيمـت                  افزايش        
 واريز كند، اين امـر موجـب مـي    A برداشت و به حساب شخص  Bمبالغي را از حساب شخص
ريـال  2,000,000 بيشتر از    Aريال و شخص    2,000,000از   كمتر   Bشود مانده حساب شخص     

      ريـال را از حـساب برداشـت    2,000,000 وجـوه مـازاد بـر    Aمي شود، در اين شـرايط شـخص    
   .كندمي 
 ،ريال كمتر نشده اسـت    1,200,000 از   انتا زماني كه مانده حسابش    هر يك از طرفين تنها            

و در صـورتي كـه مانـده حـساب كمتـر از              دن ـند موقعيـت تعهـدي خـود را حفـظ ك          ن ـمي توان 
ريـال  2,000,000ٍ مبلـغ    مانـده حـساب را تـا      تا روز كاري بعـد      ردد بايستي   ريال گ 1,200,000

تكميل كنند در صورت عدم تكميل حساب در مهلت مقرر، موقعيـت تعهـدي شـخص در بـازار                   
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سـط اتـاق   جبراني بسته مي شود و مانده حساب وي پس از كسر جريمه هـاي تعيـين شـده تو           
  .پاياپاي، به وي مسترد مي گردد

  
 به دليل تغيير در شرايط بازار، پيش بينـي بـازار از قيمـت سـكه در           01/12/1387 تاريخ   تا •

ريال كاهش مي يابـد،     24,750,000پايان اسفند نيز تغيير مي كند و قيمت قرارداد آتي تا            
كـه  د تـا انـدازه اي        در موقعيت زيان قرار مي گير      Aبنابراين جهت معكوس شده و شخص       

ريال به حساب عملياتي جهت تكميل مانـده حـساب تـا مبلـغ              1,050,000ٍمجبور به واريز    
 .ريال مي گردد2,000,000

 كه طرفين با هم تسويه مي كننـد، قيمـت قـرارداد آتـي بـه                 09/12/87 تا تاريخ    به تدريج  •
يان و شخص    ريال ز  A 3,000,000ريال مي رسد، نهايتاً در مجموع، شخص        22,000,000

B 3,000,000نكته قابل توجه وجود هميشگي سود و زيان در اين بازار . ريال سود مي كند
است، بدين معني كه هر يك از طرفين تنها در صورتي سود مي كنند كه طرف ديگر زيـان          
كند؛ در صورتي كه در بازار سرمايه لزوماً اينگونه نيست و ممكن است روي يك سـهم كـه                   

مداوم افزايش مي يابد و چندين بار خريد و فروش مي كند، هم خريـدار و                قيمتش به طور    
 .هم فروشنده سود كند

ريال بابت كسري B 3,000,000 ريال و شخص 4,000,000مبلغ  Aطي اين دوره شخص  •
ريـال را   3,200,000ريـال و    1,000,000حساب واريز كرده اند و همچنين به ترتيب مبالغ          

 .داشت كرده اندبابت مازاد مانده حساب بر

 بـه مبلـغ   Bريـال و شـخص  2,000,000 بـه مبلـغ   Aدر انتها مانده نهايي حساب شـخص    •
  .ريال پس از كسر كارمزدهاي كارگزار و بورس در اختيار آنها قرار مي گيرد1,800,000

  


