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 به نام خذا

 

 لتحلیل بنیادی وتکنیکا

 

 بانک اقتصاد نوین

 

 :تهیه کننذه

 ههذی قاضی هرادی
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 :هقذهه

، هبًَى ػوليبت ثبًٌي ثسٍى 1351زر چْبرچَة هبًَى پَلي ٍ ثبًٌي هػَة سبل  (ضزًت سْبهي ػبم)اًي اهتػبز ًَيي ة

رثب، هبًَى تجبرت ٍ سبيز هَاًيي ٍ هوزرات ًطَر جوَْري اسلاهي ايزاى ٍ اس جولِ هوزرات ثبًي هزًشي جوَْري اسلاهي 

ثزاسبس هجَس ثبًي هزًشي جوَْري اسلاهي ايزاى اهسام ثِ پذيزُ ًَيسي سْبم 1380 تيزهبُ 31 الي 29ايزاى،زر تبريد 

 . ًوَز

 هززاز ّوبى سبل ثب ضوبرُ 20 ثزگشار ٍ زر تبريد 1380 هززاز 13 هجوغ ػوَهي هؤسس ثبًي اهتػبزًَيي زر تبريد 

 . زر ازارُ ثجت ضزًت ّب ٍ هَسسبت ؿيزتجبري تْزاى ثِ ثجت رسيس177132

ّسف ثبًي ػجبرت است اس تَسؼِ ٍ ارتوبي سطح كؼبليت ّبي ثبًٌي ثزاي ًيل ثِ ثبًٌساري ًَيي ٍ ثِ هٌظَر زست يبثي ثِ 

. ثرص ّبي ػوسُ ثبسارّبي هبلي ٍ پَلي

. هست ثبًي ًبهحسٍز است

:  ارًبى ثبًي ػجبرتٌس اس

هجبهغ ػوَهي غبحجبى سْبم - الق

ّيئت هسيزُ - ة

هسيزػبهل - ج

ثبسرس - ز

اًحلال، ٍرضٌستگي ٍ  .سبل هبلي اس رٍس اٍل كزٍرزيي هبُ آؿبس هي ضَز ٍ رٍس آذز اسلٌسهبُ ّوبى سبل ثِ پبيبى هي رسس

.  ايي هبًَى ذَاّس ثَز40 ٍ آئيي ًبهِ هذًَر هبزُ 1351ًحَُ تػليِ ثبًي تبثغ هبًَى پَلي ٍ ثبًٌي هػَة 

 

:  فعالیت بانکهوضوع

 

، هزؼ الحسٌِ پس اًساس ٍ حسبة ّبي سپززُ (ٍ ثب زستِ چي)اكتتبح ٍ ًگْساري حسبة سپززُ هزؼ الحسٌِ جبري . 1

ِ گذاري ثلٌس ٍ ًَتبُ هست ٍ سبيز حسبة ّبي هطبثِ ٍ اكتتبح اًَاع حسبة ّبي چي ًبرت ٍ ًبرت ّبي هجبس زيگز ٍ  سزهبي

اس جولِ غسٍر اًَاع گَاّي ّبي سپززُ 
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تحػيل تسْيلات ٍ ٍام يب اػتجبر اس زاذل ٍ ذبرج ًطَر اس اضربظ حويوي ٍ حوَهي . 2

اػطبي اًَاع تسْيلات اػتجبري ثِ اضربظ حويوي ٍ حوَهي زر هبلت ػوَز جبري ًطَر . 3

. ذزيس اٍرام ٍ اسٌبز تجبري ًِ حبًي اس ثسّي ًبضي هؼبهلات حويوي ثبضس. 4

ًول ٍ اًتوبل ٍجَُ، غسٍر اًَاع حَالِ، ٍ اًجبم ًليِ هؼبهلات هزثَط ثِ اًتوبل ًوسيٌِ ٍ اجزاي زستَر پززاذت هطتزيبى . 5

ِ ّبي ارسي، ٍ هطبثِ آى ّب زر زاذل ٍ . 6 اًجبم ًليِ هؼبهلات ارسي اس هجيل ذزيس ٍ كزٍش ٍ ارس، اًتوبلات ٍجَُ ٍ حَال

ذبرج ًطَر ٍ ًيش اتجبع ثيگبًِ ثب رػبيت هَاًيي ٍ هوزرات هزثَطِ 

اكتتبح اػتجبر ٍ اثلاؽ اػتجبر اػن اس اػتجبر اسٌبزي يب ؿيز آى اغبلتبً ٍ يب ثِ ًوبيٌسگي ٍ ٍسبطت ٍ اًجبم ّز ًَع ػوليبت . 7

هزثَط ٍ استلبزُ اس آى ّب 

غسٍر اػتجبرًبهِ ٍ اًَاع چي ٍ ًبرت اػن اس چي ّبي هسبكزتي ٍ ؿيزُ ٍ اًجبم هؼبهلات هزثَط ثِ آى ّب . 8

غسٍر، تبييس ٍ هجَل ّزگًَِ تؼْسًبهِ ٍ يب ضوبًت ًبهِ ثبًٌي اػن اس ريبلي ٍ ارسي . 9

ذزيس ٍ كزٍش اٍرام هطبرًت ٍ يب سبيز اٍرام ثْبزار زٍلتي ٍ ثرص ذػَغي ثِ حسبة ثبًي ٍ يب ثِ ًوبيٌسگي ٍ . 10

ًٍبلت اس طزف اضربظ 

پذيزُ ًَيسي ٍ اًجبم ًليِ ػوليبت هزثَط ثِ آى ٍ ذزيس ٍ كزٍش سْبم ثِ حسبة ذَز يب هطتزيبى ٍ هزاجؼبى ٍ اًجبم . 11

ِ ثٌسي هي ضَز ِ گذاريطجو ذسهبت هزثَط ثِ سزهبيِ پزهربطزُ  . ًليِ ذسهبت هطبثْي ًِ تحت كؼبليت ثبًٌساري سزهبي

. ًيش اس جولِ ايي ػوليبت است

هجَل اهبًبت ٍ ًگْساري سْبم ٍ اٍرام ثْبزار ٍ سبيز اضيبء ٍ اهَال هبثل هجَل ٍ ّوچٌيي اجبرُ زازى غٌسٍم اهبًبت ٍ . 12

اًجبم ٍظبيق هيوَهيت، ٍغبيت، ًٍبلت ٍ ًوبيٌسگي ٍ ّزگًَِ ػوليبت ٍ ذسهبت زيگز 

حلظ ٍ ثزهزاري ٍ ايجبز راثطِ ًبرگشاري ثب ثبًي ّب ٍ هَسسبت هبلي ٍ اػتجبري زاذل ٍ ذبرج ًطَر . 13

اكتتبح حسبة جبري ثِ ًبم ذَز ٍ تَزيغ ٍجَُ زيساري يب هست زار زر ثبًي ّب ٍ هَسسبت هبلي ٍ اػتجبري زاذل ٍ . 14

ذبرج اس ًطَر ٍ استلبزُ اس آى ّب 

اًجبم هؼبهلات طلا ٍ ًوزُ ثب رػبيت هَاًيي ٍ هوزرات هزثَط . 15

تزذيع ًبلا اس گوزًبت ٍ حول ًٍول ًبلا اس ثٌبزر ٍ گوزًبت ثِ حسبة ثبًي يب هطتزيبى ٍ ّز ًَع هؼبهلِ ٍ ذزيس ٍ . 16

كزٍش آى ّب ٍ هؼبهلِ هجَؼ اًجبرّبي ػوَهي 

اًجبم ّزگًَِ ػوليبت ثيوِ هزثَط ثِ ثبًي ٍ ثبسرگبًي ًِ ثِ هَجت هَاًيي ٍ هوزرات ثزاي ثبًي ّب هوٌَع ًجبضس . 17

ثبًي هي تَاًس ًوبيٌسگي هَسسبت پَلي يب ثبًٌي را ثِ هَجت هبًَى تطٌيل ضسُ يب ثطًَس هجَل ًوبيٌس . 18

ارائِ ذسهبت هسيزيت ًوسي ثزاي هطتزيبى اس هجيل ذسهبت حوَم ٍ زستوشز، ذسهبت پززاذت اهسبط، ذسهبت . 19

پززاذت هبليبت، حسبة هتوزًش، ٍ ًبرت ّبي پيص پززاذت، ثسٌّبر ٍ ثستبًٌبر طجن هوزرات جبري ًطَر ٍ يب سبيز 

ذسهبت هطبثِ 
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ِ ريشي ًست ٍ ًبر، هطبٍرُ ارسش يبثي ٍ هيوت گذاري ٍ ذسهبت هطبٍرُ هبلي هطبثِ . 20 ارائِ ذسهبت ثزًبه

ارائِ طزح ّبي ثبسًطستگي ثِ ثٌگبُ ّبي اهتػبزي ٍ ايجبز اًَاع حسبة ّبي ثبسًطستگي، ٍ طزح ّبي اهيي غٌسٍم ّبي . 21

ثبسًطستگي ثب رػبيت هَاًيي ٍ هوزرات هزثَطِ 

ارائِ طزح ّبي تبهيي هبلي ترػػي اس هجيل طزح ّبي اجبرُ هبضيي آلات ٍ تجْيشات ترػػي، ٍ اػطبي تسْيلات . 22

ثزاي طزح ّبي ٍيژُ 

ارائِ هحػَلات ٍ ذسهبت زر ثرص هسٌي ٍ سبذتوبى اس هجيل تسْيلات سبذت ٍ سبس ٍاحسّبي هسًٌَي، تجبري، . 23

ازاري، تسْيلات اهلاى تجبري، تسْيلات سزهبيِ زر گززش سبذت ٍ سبس، طزاحي غٌسٍم ّبي پس اًساس هسٌي، ٍ 

تسْيلات ذزيس ٍاحسّبي هسًٌَي يب تجبري ٍ ازاري ٍ ًيش هطبرًت زر ثبسار ثبًَيِ رّي ثب اذذ هجَسّبي لاسم ٍ رػبيت 

هَاًيي ٍ هوزرات هزثَطِ 

ارائِ ذسهبت ًبرگشاري سْبم، اٍرام هطبرًت، ٍ سبيز اٍرام ثْبزار . 24

تبسيس ٍ گستزش ضجٌِ ثبًي زر زاذل ًطَر، هٌبطن آساز ٍيژُ ٍ ذبرج اس ًطَر ٍ ًيش تبسيس ٍ گستزش ّز ًَع . 25

هَسسِ هبلي تبثؼِ زر زاذل ًطَر ٍ هٌبطن هذًَر ٍ ًيش ذبرج اس ًطَر ثب رػبيت هَاًيي ٍ هوزرات هزثَطِ 

ثِ طَر ًلي ثبًي هي تَاًس زر راستبي تحون هَضَع ٍ اّساف ٍ هَضَع ثبًي، ثِ اًجبم ًليِ ػوليبت هجبس ثبًٌي زر . 26

.  اهسام ًوبيس25چبرچَة هبًَى ٍ هوزرات جبري ًطَر زر گستزُ جـزاكيبيي هذًَر زر ثٌس 

.  ًيبس ثِ زريبكت هجَس ثبًي هزًشي زارز22 ٍ 21، 6، 4، 2اجزاي ثٌسّبي : تجػزُ

 

 :سهام بانک

 زر سبسهبى ثَرس اٍرام ثْبزار پذيزكتِ ضسُ ٍ اس آى تبريد سْبم ثبًي زر تبثلَ 1382 ثْوي 15ثبًي اهتػبز ًَيي زر تبريد 

 .اغلي آى سبسهبى هحتزم هبثل هؼبهلِ هي ثبضس

 7 هيليبرز ريبل ثَز ًِ ثب هَاكوت سْبهساراى هحتزم زر هجوغ ػوَهي كَم الؼبزُ هَرخ 250سزهبيِ اٍليِ ثبًي هجلؾ  

.  هيليبرز ريبل اكشايص يبكت2,500 ثِ هجلؾ 1387 الي 1383 زر چْبر هزحلِ طي سبل ّبي 1383ذززاز 

 الي 1387 زر زٍ هزحلِ طي سبل ّبي 1387 تيز 9 ثزاسبس هػَثِ سْبهساراى هحتزم زر هجوغ ػوَهي كَم الؼبزُ هَرخ 

.  هيليبرز ريبل اكشايص يبكت4,000 هيليبرز ريبل ثِ هجلؾ 2,500 سزهبيِ ثبًي اس هجلؾ 1389

  هيليبرز ريبل ثِ 4ر000 هوزر گززيس، سزهبيِ ثبًي اس هجلؾ 1389 تيز 27ّوچٌيي زر هجوغ ػوَهي كَم الؼبزُ هَرخ 

. هيليبرز ريبل طي زٍ سبل اكشايص يبثس15ر000هجلؾ 
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 . هيليبرز ريبل است500،5سزهبيِ ثبًي ّن اًٌَى هجلؾ 

 

 :اس ًظز اكشايص سزهبيِ  تبريرچِ سْن ثبًي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

پرداختيدرصد افزايش

(ريال)سهن

اولين عرضه1381 , 1380---250

1383/03/07افزايش سرهايه500100 11000

1384/03/12افزايش سرهايه1,000100 22000

1385/04/01افزايش سرهايه2,00010044000

1386/11/30افزايش سرهايه2,5002522000

1387/12/01افزايش سرهايه3,0002022000

1388/09/30افزايش سرهايه4,00033.3344000

1389/05/19افزايش سرهايه5,500 37.565500

تاريخ (هيليارد ريال)سرهايه  

 افزايش 

بابت سال هالي(حق تقدم)
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 :تاریخچه درآهذ هر سهن

 

 

 

 .ثب تَجِ ثِ زرغس سَز توسيوي هي تَاى ثِ ايي ًتيجِ رسيس ًِ ضزًت هسوت سيبزي اس سَز را توسين هيٌٌس

     

 

 

 

 

 

 

 

هيزان سرهايه

درصد سىد تقسين 

كل سىد سهام پرداختيDPSهحقق شده EPSشده

(ريال)(ريال)(ريال)(DPS/EPS)(هيليىن ريال)

1388/12/294,000,000845374501,800,000,000,000

1387/12/303,000,000596143601,080,000,000,000

1386/12/29 2,500,00074431320800,000,000,000

1385/12/29 2,000,00076393300 600,000,000,000

1384/12/29 1,000,00075280210 210,000,000,000

1383/12/29 500,00082488400 200,000,000,000

1382/12/30 250,00086371318.5 79,625,000,000

1381/12/29250,0008114912030,000,000,000

1380/12/29250,00076916917,250,000,000

سال هالي
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 :ریسک سهام نگاهی به بازدهی سهن و

 

   

 

 

 

 

 

 0.46= ريسي        0.2149ٍاريبًس= 

 

 

 

 

 

 

بازدُی سِام از هحل اًدّختَ افسایش سرهایَسْد تمسیویلیوت سِام در اسفٌدلیوت سِام در فرّردیيسال

1386292227343200.250.250.27

1387288022253600.20.20.05

1388220228804500.330.330.94

r   Ř(r-Ř)(r-Ř)2

0.270.42-0.150.0225

0.050.42-0.370.1369

0.940.420.520.2704

0.4298جوع
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 :نگاهی به اطلاعات شرکت

 

  

 

 

 

 

  :هْوتزيي ًسجتْبي هبلي هوبيسِ اي ثبًي زر زٍ سبل گذضتِ

 

 

13881387اطلاعات عولکرد هالی طی دّرٍ(بَ هلیْى ریال(

           14,023,614           16,393,943 درآهد هشاع حاصل از تسِیلات اعطایی

                611,865                944,826سایر درآهدُای هشاع

             1,245,050             1,200,262درآهدُای غیر هشاع

           15,880,529           18,539,032جوع درآهد ُا

           -11,061,472           -13,227,987سْد علی الحساب سپردٍ ُا(ارزی ّریالی(

-                -160,132تفاّت سْد لطعی ّعلی الحساب سپردٍ ُا

             3,803,323             4,071,911سِن سْد باًک از درآهدُای هشاع ّحك الْکالَ

             7,752,260             1,673,204ّجَ ًمد از فعالیت ُای عولیاتی

                     1,387                     1,388اطلاعات ّضعیت هالی در پایاى دّرٍ(بَ هلیْى ریال( 

        101,601,014        111,745,298جوع دارایی ُا

           75,622,715           83,953,949جوع تسِیلات اعطایی

           87,433,863           96,966,922جوع سپردٍ ُا

           96,803,111        104,392,648جوع بدُی ُا

             2,500,000             3,000,000سرهایَ ثبت شدٍ

             4,797,902             7,352,651جوع حمْق صاحباى سِام

13881387ًحٍْ هحاسبًَسبت

%2.09%2.03 سْد پس از کسر هالیات بر هتْسط کل داراییِابازدٍ دارایی ُا

%45.7%35.40   سْد پس از کسر هالیات بر هتْسط حمْق صاحباى سِامبازدٍ حمْق صاحباى سِام

%4.72%6.58  حمْق صاحباى سِام بر جوع دارارییِاًسبت هالکاًَ

%95.27%93.42بدُی بر دارایی ُاًسبت بدُی

%11.61%11.60 سْد پس خالص بر کل دراهدُاًسبت حاشیَ سْد

%75.93%78.86سْد پرداختی بَ سپردٍ ُا بر سْد دریافتی از تسِیلاتسْد پرداختی بَ سْد دریافتی

          948       1,014سْد خالص باًک برهتْسط  تعداد پرسٌلسْد باًک بَ ازای پرسٌل(هلیْى ریال(
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 :ارزش راتی سهن

 R i R f R m سبل

 هسٌي

M=(R I -
R f) 

K=(R m-
R f ) 

Ṁ M² n¯M² MK ǩ 

1386 0.27 0.18 0.3 0.09 0.12 0.25 0.0081 0.187500 0.0108 0.168 

1387 0.05 0.175 0.36 -0.125 0.185 0.25 0.0156 0.187500 -0.0231 0.168 

1388 0.94 0.16 0.36 0.78 0.2 0.25 0.6084 0.187500 0.1560 0.168 

       ∑M² =0.6321  ∑MK=0.1437  

 

 

β= (∑MK- n Ṁ ǩ)/ (∑M² -nṀ² )           β=0.039        است            0.039هيشاى تـييزات سْن ًسجت ثِ ثبسار 

     

        k=  R f  + β( R m -  R f ) :   ثبسزُ هَرز اًتظبر

K=15.5%   + 0.039(36%-15.5%) = 16.29% 

G = (1-زرغس سَز توسيوي)*ROE    

 

 

 ROE*(زرغس سَز توسيوي-1) زرغس سَز توسيوي-1

G88 0.16 0.05664 

G87 0.41 0.18737 

 

Ĝ =   𝑔88. 𝑔892                                Ĝ=10% 

 

D1=D0 (1+g) 1      ,    D2=D 1 (1+g) 1                     D2=D0 (1+g) 2 

 

D1=450(1.1)1 =495          , D2 =450(1.1)2= 545        ,   E PS2=503(1.1)2=609                                     
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P2=E2*
𝑃

𝐸
                                      P2= 609 * 6.7 = 4080  

 

V= D1 / (1+16.29%) 1     +   D2 / (1+16.29%) 2   + P2 / (1+16.29%) 2   

V= 495 / (1.1629)1 + 545/ (1.1629)2 + 4080/ (1.1629)2 

V= 425.66 + 403.02 + 3017.08 = 3846 
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 :اصول تکنیکال

 

 .توبهي اطلاػبت زر هيوت تؼبزلي سْبم ًْلتِ است : 1

 .هيوت زر طي سهبى اس ذَزش رًٍسي هي سبسز ًِ ايي رًٍسّب تـييزات اس ذَزش هوبٍت ًطبى هيسّس : 2

 .تبريد تٌزار هيطَز : 3

 

 

 

:  DOW نظریه         

 رًٍس اغلي  (1

 (ثيطتز آًچِ اًتظبر زارين تـييز ًٌس )رًٍس تػحيحي  (2

 ًَسبًبت ًَتبُ هست (3
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 زر ايي ضٌل ًوَزار هيبًگيي هتحزى ًَتبُ هست ثب ًوَزار سجش رًگ  ٍ ثلٌس هست ثب رًگ غَرتي 

 ريبل ٍجَز زارز ًِ ثب رًگ هزهش ًطبى زازُ ضسُ است 3420ًطبى زازُ ضسُ است ٍ يي ذط حوبيت سٌگيي زر هيوت 

 .،ًوَزار هيوت زر حبل ضٌستي هيبًگيي هتحزى ًَتبُ هست است 
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  ،3771تب  % 38.20   ، 3690تب %  50  ، 3608تب  % 61.80ثز اسبس ًظزيِ كيجًَبچي هيوت سْن 

  ثبلا هيزٍز ٍ ّوچٌيي سهبًي ًِ سْن سوَط ًززُ است حجن هؼبهلات ًن ضسُ است ًِ ايي ثِ ايي 3873تب % 23.60ٍ 

 .هؼٌب است ًِ ثبسار هربلق ايي سوَط ثَزُ است
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ًِ .   ريبل تؼييي ًززُ است 7333 ريبل ٍ ّوچٌيي ًق هيوتي ايي سْن را 3833ًبًبل ّبي ثَليٌگز سوق هيوتي را 

 ريبل ثزاي 3800ثب تَجِ ثِ سبيز اًسيٌبتَرّب ّسف هيوتي . سْبم زر حبل حبضز حسٍز ذط هيبًِ ًَارّبي ثَليٌگزاست 

 .سْن هٌطوي ثِ ًظز هي رسس
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 است ًِ ذَز يي سيگٌبل هثجت است ٍ 70 زر حبل ضٌستي ذط 60 ثب يي ضيت هثجت زر هحسٍزُ RSIاًسيٌبتَر 

  را ثِ سوت ثبلا هطغ ًززُ است ًِ 50ثبضيت هثجت ذط  WILLIAMSّوچٌيي اًسيٌبتَر 

 .يي سيگٌبل ذزيس است
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 . يي سيگٌبل هثجت زازُ است FastSTOيي ّيستَگزام ًسجتبً هثجت سبذتِ است ،اًسيٌبتَر  MACDاًسيٌبتَر

ثزرسي ًلي اًسيٌبتَرّب ًطبى هيسّس ًِ سْن زر اثز يي حزًت هثجت هسيز هثجتي را طي ذَاّس ًزز ،ّوچٌيي ايي را 

 . اكشايص سزهبيِ زر پيص زارز% 172ّن ثبيس زر ًظز گزكت ًِ سْن 


