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 تحلیل بنیادی شرکت ملی مس ایران براساس 

 1389 ماهه 6پیش بینی سود 

 (حامد تاجمیر ریاحی: تهیه کننده)

 

دس ػال . وـف ؿذ1328واًؼاس ػشچـوِ وِ اص تضسگتشیي واًؼاسّای هغ جْاى هحؼَب هی ؿَد دس ػال 

 ؿشوت هؼادى 1355دس ػال . تا هلی اػلام ؿذى هؼادى وـَس ، ؿشوت هؼادى هغ ػشچـوِ وشهاى تاػیغ ؿذ1351

هغ ػشچـوِ تِ ؿشوت هلی صٌایغ هغ ایشاى وِ دس تشگیشًذُ ولیِ فؼالیتْای هؼادى هغ وـَس هی تاؿذ تغییش ًام 

 (واتذ، هفتَل ٍ اػلة)دس حال حاضش ؿشوت هلی صٌایغ هغ ایشاى تضسي تشیي تَلیذ وٌٌذُ هحصَلات هغ خالص . داد

 .وـَس اػت

هلی صٌایغ هغ ایشاى داسای پشٍاًِ تْشُ تشداسی اص ػِ هؼذى تضسي ػشچـوِ سفؼٌجاى ، هیذٍن ٍ ػًَگَى 

طشحْای تَػؼِ فاص دٍم . هیلیَى تي دس ػال هی تاؿذ14تیـتشیي ظشفیت اػتخشاج ػالیاًِ اص هؼذى ػشچـوِ تا .اػت

دس تحلیل پیؾ سٍ تِ . تِ تْشُ تشداسی هی سػذ وِ اثشات چـوگیشی تش ػَدآٍسی ّش ػْن داسد1391هجتوغ دس ػال 

 .تشسػی تغییشات لیوت جْاًی فشٍؽ هحصَلات تش ػَدآٍسی ّش ػْن ٍ اسصؽ گزاسی تش ػْام ؿشوت هی پشداصین

 

 :سهامداران شرکت

 دسصذ هالىیت نام سهامدار

 37 واسگضاسی ػْام ػذالت

 25 وٌؼشػیَم خشیذاس ػْام تلَن

 21 ػاصهاى تَػؼِ ٍ ًَػاصی صٌایغ ٍ هؼادى هؼذًی

 10 ػایش

 5 صٌذٍق رخیشُ فشٌّگیاى

 2 پشػٌل- ػاصهاى خصَصی ػاصی
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 :روند قیمت سهام

 

ّواًگًَِ وِ اص ًوَداس جشیاى لیوت ػْام دس همایؼِ تا ؿاخص تَسع ٍ ؿاخص گشٍُ فلضات اػاػی تشهی آیذ گشٍُ 

فلضات اػاػی تصَست هتَػط تالاتش اص ؿاخص تَسع اػت ٍ لیوت فولی اص ؿاخص فلضات اػاػی ًیض تؼیاس تالاتش اػت 

 .لیوت ػْام ؿشوت فولی تا گشٍُ فلضات اػاػی ٍ ؿاخص ّوگشایی هثثت داسد
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 :بررسی آمار فروش و خرید

 :مقدار تولید

 

 دسصذ جلَتش اػت وِ 7ّواًگًَِ وِ اص جذٍل تالا تشهی آیذ ؿشوت فولی اص  پیؾ تیٌی خَد دس هجوَع حذٍد 

 دسصذ دس 100ًـاًذٌّذُ ٍضؼیت هٌاػة تَلیذی ؿشوت هی تاؿذ؛ الثتِ تایذ تَجِ داؿت وِ دسصذ پَؿؾ تیؾ اص 

 .تؼضی اص اللام ًـاًذٌّذُ هحافظِ واساًِ تَدى پیؾ تیٌی ّای ؿشوت هی تاؿذ

 :مقدار فروش
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 دسصذ هی 40دس صهیٌِ همذاس فشٍؽ ٍضؼیت ؿشوت تِ خَتی همذاس تَلیذ ًوی تاؿذ ٍ هیضاى ولی دسصذ پَؿؾ حذٍد 

 دسصذ واّؾ یافتِ اػت؛ الثتِ هیضاى 12تاؿذ ٍ اص جْت همایؼِ ًؼثت تِ دٍسُ هـاتِ ػال لثل همذاس فشٍؽ حذٍد 

واّؾ همذاس فشٍؽ تا تَجِ تِ ایٌىِ تَلیذ ؿشوت واّؾ ًیافتِ اػت ًـاًذٌّذُ رخیشُ ػاصی هحصَلات تَػط ؿشوت 

 . هاِّ دٍم لیوت هحصَلات افضایؾ یاتذ ایي اػتشاتظی ؿشوت هٌجش تِ افضایؾ ػَد آى خَاّذ ؿذ6هی تاؿذ وِ اگش دس 

 

ظشفیت هَسد اػتفادُ تَػط ؿشوت ًؼثت تِ ظشفیت اػوی  تؼیاس پاییي تش اػت وِ ایي اهش ًـاى دٌّذُ تَاى تالمَُ 

 .ؿشوت تشای افضایؾ تَلیذ خَاّذ تَد

 

 :مبلغ فروش

 

 هاِّ اٍل هحمك وشدُ اػت وِ تا تَجِ تِ واّؾ همذاس 6 دسصذ پَؿؾ سا دس 43دس صهیٌِ هثلغ فشٍؽ ؿشوت حذٍد 

 .فشٍؽ اهشی طثیؼی تِ ًظش هی سػذ
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 :صورت منابع و مصارف ارزی

 

 سیال هی تاؿذ وِ ایي ػذد اص 10300طثك اطلاػات هٌتـشُ، لیوت دلاس هَسد هحاػثِ تشای تذػت آٍسدى ػَد ٍ صیاى 

 هاِّ اٍل ووتش هی تاؿذ ٍ ایي ًـاًذٌّذُ ایي اػت وِ ؿشوت تیؾ اص هیضاى پیؾ تیٌی دس آیٌذُ ػَد خَاّذ 6هتَػط 

 .وشد 

 

 

 

 

 

 

 



 

6 

 

 :بررسی وضعیت قیمت مس در ایران و جهان

 

ؿشوت هلی هغ ایشاى دس آخشیي .  هاُ گزؿتِ سًٍذی صؼَدی دس دًیا ٍ تالتثغ آى دس ایشاى داؿتِ اػت6لویت هغ دس 

ایي همذاس  دلاس دس ًظش گشفتِ وِ ایي سلن ّن اوٌَى دس تاصاسّای جْاًی تیؾ اص 7500تَدجِ خَد لیوت هغ سا تمشیثاً 

 .اػت وِ اگش ایي سًٍذ اداهِ پیذا وٌذ تاػث افضایؾ چـوگیش ػَد ؿشوت خَاّذ ؿذ

 :پیش بینی قیمت مس در آینده

سؿذ تَلیذ صٌؼتی دس چیي ًِ تٌْا ًگشاًی ّا دستاسُ ": یىی اص واسؿٌاػاى هَػؼِ هالی تاسولی وپیتال دس لٌذى هی گَیذ

واّؾ سؿذ التصادی ایي وـَس سا تا حذ صیادی اص هیاى تشدُ اػت تلىِ ًـاى هی دّذ تماضا تشای هغ دس چیي تؼیاس 

دادُ ّای التصادی چیي ًـاى هی دّذ دس آیٌذُ تماضای ایي وـَس تشای توام هَاد . تالاػت ٍ ّوچٌاى سؿذ خَاّذ وشد

 ".خام تَیظُ فلضات اػاػی سؿذ هی وٌذ

هاُ گزؿتِ ٌّگاهیىِ اػلام ؿذ ًشخ تَسم چیي دس هاُ ػپتاهثش .  دسصذ تَدُ اػت4.4دس هاُ اوتثش ًشخ تَسم دس چیي تِ 

اوٌَى هـخص ًیؼت دٍلت چیي .  دسصذ تالا تشد0.25 دسصذ تَدُ، تاًه هشوضی ایي وـَس ًشخ ّای تْشُ تاًىی سا 3.5

تشای هماتلِ تا سؿذ تالای لیوت ّا چِ الذاهی اًجام خَاّذ داد اها تذٍیي همشسات تشای افضایؾ ػپشدُ لاًًَی تاًه ّا ًضد 

دس . تاًه هشوضی ایي وـَس دس جْت واّؾ ٍام دّی تاًه ّا ٍ واػتي اص سؿذ ًمذیٌگی دس التصاد صَست گشفتِ اػت

حال حاضش تیؾ اص دٍ ّضاس هیلیاسد دلاس ًمذیٌگی اضافی دس التصاد چیي ٍجَد داسد وِ حاصل اجشای طشح تحشن 
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خاسج وشدى ایي حجن پَل اص . التصادی دٍلت دس ػال گزؿتِ ٍ حجن ػظین ٍام ّایی اػت وِ تاًه ّا پشداخت وشدُ اًذ

 .التصاد واس آػاًی ًیؼت ٍ تِ صهاًی طَلاًی احتیاج داسد

 کمبود عرضه

. ًْادّای تحمیماتی دس حَصُ فلضات اػاػی هؼتمذًذ ػال آیٌذُ تَلیذ هغ تصفیِ ؿذُ تؼیاس ووتش اص تماضا خَاّذ تَد

گشٍُ هالی گلذهي ػاوغ ًیض اػلام وشدُ .  اػت وِ تاصاس هغ تا ووثَد هَاجِ هی ؿَد2007ایي ًخؼتیي تاس اص ػال 

وؼشی ػشضِ ًؼثت تِ تماضا تشای هغ، تِ ػثة سؿذ هذاٍم تماضای التصادّای ًَظَْس تشای ایي فلض ٍ ووثَد هاصاد 

ّوچٌیي واّؾ رخیشُ هغ دس تَسع ّای والایی تَیظُ تَسع فلضات لٌذى، صهیٌِ . ظشفیت تَلیذ، اداهِ پیذا خَاّذ وشد

 دلاس 11250تاًه هشیل لیٌچ پیؾ تیٌی وشدُ لیوت ّش تي هغ ػال آیٌذُ تِ . سؿذ لیوت ّا سا دس آیٌذُ فشاّن هی وٌذ

 362950 دسصذ واّؾ یافتِ ٍ اوٌَى تِ 28اص آغاص ػال جاسی تا وٌَى، رخیشُ هغ دس تَسع فلضات لٌذى . خَاّذ سػیذ

 . سػیذُ اػت2009تي یؼٌی پاییي تشیي هیضاى اص اوتثش 

اص ػَی دیگش طشح جذیذ تحشن التصادی تاًه هشوضی آهشیىا، احتوال واّؾ اسصؽ دلاس ٍ سؿذ لیوت هَاد خام سا 

 طٍئي ػال جاسی وِ تِ تالاتشیي حذ خَد 7ؿاخص دلاس اص . هطشح وشدُ ٍ تش هیضاى خشیذ فلضات اػاػی افضٍدُ اػت

دس ػال جاسی هغ پغ اص للغ تیـتشیي سؿذ لیوت سا دس تَسع .  دسصذ واّؾ یافتِ اػت12سػیذُ اػت تا وٌَى 

 .فلضات لٌذى داؿتِ اػت

 

 

 80تا آغاص هزاوشات دس تاسُ ًحَُ ووه تِ ایشلٌذ دس سٍص گزؿتِ ٍ اػلام خثش تصوین دٍلت ایشلٌذ تشای پزیشفتي ووه 

هیلیاسد دلاسی اتحادیِ اسٍپا ٍ صٌذٍق تیي الوللی پَل، جَی اص خَؽ تیٌی تش تاصاسّای حاون ؿذ ٍ اسصؽ یَسٍ دس تشاتش 

 سا اػلام 2011یًَاى ًیض تشًاهِ تَدجِ خَد تشای ػال . ایي اهش تِ سؿذ لیوت هَاد خام هٌجش ؿذُ اػت. دلاس سؿذ وشد

ِ ّا واّؾ یافتِ اػت. وشد تذیي تشتیة اهیذّای جذیذی دس تاسُ تْثَد ؿشائط هالی دس . دس ایي تشًاهِ هیضاى ّضیٌ

ّن واّؾ اسصؽ دلاس ٍ ّن الذام تِ خشیذ طلا اص ػَی  .وـَسّای دچاس تحشاى تذّی اسٍپایی پذیذ آهذُ اػت

ِ گزاساى تشای ػَد تشدى اص لیوت پاییي ایي فلض گشاًثْا تِ سؿذ لیوت آى هٌجش ؿذُ اػت  . ػشهای
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سؿذ اسصؽ دلاس ٍ ًیض ون ؿذى تاثیش ًگشاًی ّا اص .  اهشٍص اداهِ پیذا وشدفلسات اساسی ٍ نفتاص ػَی دیگش سًٍذ لیوت 

 دلاس 1.5لیوت ًفت ًیض .  دسصذ افضایؾ یاتذ2.5ػیاػت ّای جذیذ دٍلت چیي تاػث ؿذ لیوت فلضات اػاػی تیي یه تا 

 . دلاس سػیذ81 ػٌت واّؾ تِ اًذوی تالاتش اص 40الثتِ اهشٍص لیوت ًفت اٍپه تا . تالا سفتِ اػت

واؿٌاػاى هؼتمذًذ تِ سغن آًىِ دٍلت چیي لصذ داسد اص ًشخ سؿذ التصادی ٍ ًیض تَسم ایي وـَس تىاّذ، ایي واّؾ دس 

ًشخ سؿذ التصادی چیي طی دٍ فصل گزؿتِ واّؾ . صَست تحمك چٌذاى تاثیشی تش تماضا تشای هَاد خام ًخَاّذ داؿت

 دسصذ تالی هاًذُ اػت ٍ دس ّویي حذ اص سؿذ ًیض تماضای ایي وـَس تشای هَاد خام تالا 9یافتِ اػت اها ّوچٌاى تالای 

تذیي تشتیة خثشّایی وِ اص تشًاهِ جذیذ دٍلت چیي تشای هْاس تَسم ٍ واّؾ سؿذ التصادی هٌتـش هی ؿَد . خَاّذ هاًذ

 .ّوچَى گزؿتِ تاثیشی وَتاُ هذت تش تاصاسّا خَاّذ داؿت

اص ػَی دیگش تا هـخص ؿذى تىلیف وـَسّای دچاس تحشاى تذّی دس اسٍپا، پیؾ تیٌی هی ؿَد اػتواد هصشف وٌٌذگاى تِ 

 .ایي اهش ًیض تِ سؿذ تماضا تشای هَاد خام هٌجش حَاّذ ؿذ. افك التصاد ایي لاسُ افضایؾ یاتذ ٍ هصشف تالا تشٍد

 .واّؾ ّایی وِ دس لیوت هَاد خام هـاّذُ هی ؿَد وَتاُ هذت خَاٌّذ تَد
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 :نتیجه گیری

 :تا تَجِ تِ هَاسد ریل

 افضایؾ لیوت هغ تیؾ اص همذاس پیؾ تیٌی ؿذُ تَػط ؿشوت 

 افضایؾ لیوت دلاس تیؾ اص همذاس پیؾ تیٌی دلاس 

 جلَتش تَدى ؿشوت اص هیضاى پیؾ تیٌی ؿذُ دس تؼضی اص هحصَلات 

 ٍجَد طشح ّای تَػؼِ ای فشاٍاى جْت استمای هیضاى تْشٍسی دس ؿشوت 

 حوایتی تَدى فلضات اػاػی دس طشح ّذفوٌذی یاساًِ ّا 

تِ ًظش هی سػذ ؿشوت اص ٍضؼیت خَتی دس آیٌذُ تشخَسداس تاؿذ ٍ حتی تتَاًذ اص هیضاى پیؾ تیٌی ػَد هَسد ًظش فشاتش 

 .سٍد

 

 


