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 خارك  پتروضیوی ضرکت بنیادي تحلیل

 1389 هاهه 6بر اساس گسارش 

 (حبهس تبجویز ریبحی: تْیِ ًٌٌسُ)

 :ضرکت تاریخچه

هجتوغ پتزٍضیوی ذبرٍ زر اثتسا تحت ػٌَاى ضزًت سْبهی ضیویبیی ذبرٍ زر جْت ثبسیبكت پزٍپبى، ثَتبى، ًلتب 

پٌجبُ ثیي ضزًت هلی غٌبیغ /ٍ گَگزز اس گبسّبی استحػبلی چبُ ّبی حَسُ ًلتی كلات هبرُ ایزاى ثب هطبرًت پٌجبُ

 . هیلیَى ریبل تبسیس ضس900ثب سزهبیِ ای هؼبزل  (AMOCCO)پتزٍضیوی ٍ ضزًت آهزیٌبیی آهًََ 

 ٍ ػولیبت سبذتوبى ٍ ًػت آى تَسط J.E.PRITCHARDطزاحی ٍاحسّبی ػولیبتی تَسط ضزًت آهزیٌبیی 

 ّجزی ضوسی ثِ پبیبى 1348 ّجزی ضوسی ضزٍع ٍ زر اٍاسط سبل 1344 زر اٍایل سبل CHIYODAضزًت صاپٌی 

 .رسیس

 ضوبرُ تحت پتزٍضیوی غٌبیغ هلی ضزًت ثِ ٍاثستِ ٍ ذبظ سْبهی ضزًت غَرت ثِ ذبرى پتزٍضیوی ضزًت

زرتبرید  ضزًت  .است رسیسُ ثجت ثِ تْزاى غٌؼتی هبلٌیت ٍ ّب ضزًت ثجت  زر ازار8/4/1346ُهَرخ  11569

 هزًش .ضسُ است پذیزكتِ تْزاى ثْبزار اٍرام  زر ثَرس26/10/1377 ثِ ضزًت سْبهی ػبم تجسیل ٍ زر تبرید 21/6/1375

 . است ٍاهغ ذبرى زرجشیزُ آى ًبرذبًِ ٍ زرتْزاى ضزًت اغلی

 

 :توسعه هجتوع

 ثِ هٌظَر جلَگیزی اس سَذتي گبسّبی سجي تَلیس ضسُ زر كزآیٌس هجتوغ ٍ تجسیل آى ثِ كزآٍرزُ 1373زرسبل 

ّبیی ثب ارسش اكشٍزُ ثبلا ٍ حزًت ّزچِ ثیطتز ثِ سوت ذَزًلبیی ٍ هطغ ٍاثستگی ٍ اكشایص غبزرات ٍ ّوچٌیي زر 

 .جْت اًتوبل تٌٌَلَصی طزح احساث ٍاحس هتبًَل ذبرٍ آؿبس گززیس

 هیلیَى زلار ٍ 5/149 آلوبى ٍ ثب سزهبیِ گذاری ارسی LURGIایي ٍاحس ثب كي آٍری تَلیس ٍ هٌْسسی پبیِ ضزًت 

 . ثِ ثْزُ ثززاری رسیس1378 هیلیبرز ریبل زر سبل 5/465
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 :خوراك هجتوع

 هیلیَى هتز هٌؼت گبسّبی تزش ّوزاُ استحػبل ضسُ اس استرزاج ًلت 4ذَراى هجتوغ پتزٍضیوی ذبرٍ رٍساًِ 

 .هٌبطن زریبیی ٍ ذطٌی ضبهل ّیسرًٍزثي ّبی سٌگیي، سجي ٍ تزًیجبت گَگززی هی ثبضس

 :ضرکت فعالیت زهینه

 تَلیس، هٌظَر ثِ غٌؼتی ًبرذبًجبت اس ثززاری ثْزُ ٍ اًساسی ،راُ احساث اس است ػجبرت ضزًت كؼبلیت هَضَع

 ًلتی هَاز ٍ پٌتبى پزٍیبى، ثَتبى، گَگزز، هبًٌس پتزٍضیوی هحػَلات هرتلق اًَاع غسٍر ٍ كزٍش ثبساریبثی،

 .هیجبضس هطبثِ ضیویبیی هبزُ ًَع ّز یب ذطی یب ًلتی حلوَی هَاز ّزًَع ٍ هتبًَل تز، سٌگیي

 : ضرکت توسعه هاي طرح

 : است سیز جسٍل ضزح ثِ ًِ هیجبضس هْن تَسؼِ طزح زٍ زارای ضزًت

 

 زرغس ثَزُ ٍ زر طزح هتبًَل زٍم ًِ 57ثب تَجِ ثِ زرغس پیطزكت ًبر ًِ زر طزح ًَسبسی ٍ اكشایص ظزكیت ٍاحس 

 زرغس اكشایص 24 ریبل ثِ زرآهسّبی ضزًت اضبكِ ذَاّس ضس 1200اس طزح ّبی ثب اّیوت است ٍ ثب اجزایی ضسى آى 

 ّوبًگًَِ 1389زاضتِ است ًِ ّز زٍ زرغس پیطزكت ثیبًگز آى است ًِ ایي طزح ّبی ثزای سبل هبلی هٌتْی ثِ اسلٌس 

 .ًِ پیص ثیٌی  ضسُ است ثِ ثْزُ ثززاری ًرَاٌّس رسیس
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 :رونذ تغییرات قیوت پتروضیوی خارك

 

 تبًٌَى رًٍس اكشایطی آرام هیوت زاضتِ است ٍ زسترَش تـییزات اسبسی اػن اس ًبّص  ٍ 88سْن ذبرى اس سبل

 .اكشایطی ًطسُ است

 :ترکیب سهاهذاراى عوذه

 : زرغس ثػَرت سیز است1آذزیي تزًیت سْبهساراى ػوسُ ضزًت پتزٍضیوی ذبرٍ ثبلای 

 درصذ هالکیت تعذاد سهام  نام سهاهذار

 34 338,063,028  غٌسٍم ّبی ثبسًطستگی ًبرًٌبى ضزًت ًلت

 19 187,473,678  ضزًت سزهبیِ گذاری تبهیي اجتوبػی

 14 142,243,131  سبیز سْبهساراى

 10 97,855,738  ضزًت هسیزیت سزهبیِ گذاری ثبًي هلی

 10 97,782,769  ضزًت سزهبیِ گذاری غٌسٍم ثبسًطستگی ًطَری

 7 74,324,845  غٌسٍم ثبسًطستگی ًطَری

 3 33,102,396  سزهبیِ گذاری غٌبیغ پتزٍضیویبیی ٍ ضزًت تبهیي

 2 16,740,000  ثیوِ هزًشی ایزاى

 1 12,414,415  ضزًت سزهبیِ گذاری سپِ

 100 1000000000  جوغ
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 :هقذار تولیذ و فروش

 :هقذار تولیذ

 

 هبِّ ًرست توزیجب 6زر هیشاى تَلیسات ضزًت پتزٍضیوی ذبرٍ آهبر ٍ ارهبم ًطبًسٌّسُ آى است ًِ ضزًت زر 

 35 هبِّ سبل هجل زر توبهی هَارز حسٍز 6 زرغس پیص ثیٌی ذَز را پَضص زازُ است ًِ الجتِ ًسجت ثِ پیص ثیٌی50

.  زرغس ثَزُ است8زرغس ًبّص تَلیس زاضتِ است ثجش هتبًَل ًِ زر آى ًیش هیشاى اكشایص چطوگیز ًجَزُ است ٍ حسٍز 

ایي اهز ّوبًگًَِ ًِ زر گشارش ضزًت ثیبى ضسُ است زلیل اغلی ًبّص پیص ثیٌی سَز ّز سْن ضزًت اس هوبزیز 

 زرغس ًبّص زاضتِ است ٍ اس طزف زیگز زر ّشیٌِ 17پیص ثیٌی هجلی ثَزُ است ًِ طجن گشارش، ضزًت زر كزٍش 

 زرغس اكشایص ّشیٌِ زاضتِ است ًِ ایي زٍ سیگٌبل هٌلی ثزای تحون سَز هی زّس الجتِ ثبیس تَجِ 22ّبی كزٍش 

 . ذَز را ًبّص زازُ است ًِ هیشاى ًبّص ذیلی ثیطتز اس ًبّص كزٍش استEPSزاضت ًِ ضزًت پیص ثیٌی 
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 :هقذار فروش

 

 هبِّ ًرست 6 زرغس پیص ثیٌی زر 50هوسار كزٍش ثب تَجِ ثِ پیص ثیٌی اًجبم ضسُ هٌبست است ثؼجبرت زیگز 

 .سبل هحون ضسُ است ٍلی ًسجت ثِ زٍرُ هطبثِ سبل هجل كزٍش ثب ًبّص هَاجِ ثَزُ است

 

 :هوجودي آهاده فروش

 

 :هبلغ فروش

 

هجلؾ كزٍش ًیش پَضص هٌبسجی ًسجت ثِ پیص ثیٌی زاضتِ است ٍ ًسجت ثِ زٍرُ هطبثِ سبل هجل ًیش اكشایص هجلؾ 

 زرغس ًبّص 46كزٍش زاضتِ است ٍلی ثب تَجِ ثِ ًبّص چطوگیز زر تَلیس سَز ػولیبتی ضزًت طجن گشارش ضزًت 

 .زاضتِ است
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 :گسارش سود هر سهن، تعذیلاى آى و سود تقسیوی هر سهن

 ریبل، زر 1031 هجلؾ 30/11/87 را زر تبرید 29/12/88ضزًت پیص ثیٌی زرآهس ّز سْن سبل هبلی هٌتْی ثِ 

 ٍ 26/12/88، 13/11/88 ریبل، زر تبرید ّبی 1920 هجلؾ 29/07/88 ریبل، زر تبرید 1352 هجلؾ 07/05/88تبرید 

ثِ ثبسار ) ریبل 2650هجلؾ  (حسبثزسی ًطسُ) ثز اسبس ػولٌزز ٍاهؼی29/02/89ریبل ٍ زر تبرید  2096 هجلؾ 08/01/89

 . ریبل تحون یبكت2936اػلام ًوَزُ ثَز ًِ ثز اسبس غَرت ّبی هبلی حسبثزسی ضسُ هجلؾ  (هٌؼٌس ًطس

ِ تزتیت كزٍش 29/12/89پیص ثیٌی ػولٌزز سبل هبلی هٌتْی ثِ    17 زر هوبیسِ ثب ػولٌزز ٍاهؼی سبل هبلی هجل ث

 زرغس ًبّص ٍ سَز پس اس ًسز 46 زرغس اكشایص، سَز ػولیبتی 22زرغس ًبّص، ثْبی توبم ضسٓ ًبلای كزٍش ركتِ 

  . زرغس ًبّص ًطبى هی زّس38هبلیبت 

 ریبل، زر 1623هجلؾ  08/01/89 را زر تبرید 29/12/89ضزًت پیص ثیٌی زرآهس ّز سْن سبل هبلی هٌتْی ثِ  

 ریبل ٍ زر 2284 هجلؾ 07/04/89، زر تبرید (ثِ ثبسار هٌؼٌس ًطس) ریبل 2037 هجلؾ 31/03/89 ٍ 19/03/89تبرید ّبی 

ػوسُ زلیل تـییز پیص ثیٌی ًسجت ثِ پیص ثیٌی هجلی تـییز زر .  ریبل اػلام ًوَزُ ثَز1716هجلؾ  01/06/89تبرید 

  .هیشاى كزٍش هتبًَل هی ثبضس

 89 زرغس سَز ذبلع را جْت توسین ثِ هجوغ سبل 80ضزًت اػلام ًوَزُ است ًِ ّیئت هسیزُ تػوین زارز  

 .پیطٌْبز ًوبیس

ًبضی اس  ( ریبل700ثِ اسای ّز سْن هجلؾ ) 89 زرغس اس پیص ثیٌی سَز ذبلع سبل 39هشیس اطلاع حسٍز 

 .زرآهسّبی هتلزهِ هی ثبضس ًِ ػوستب اس هحل زرآهسّبی سپززُ ّبی ثبًٌی است

 

 89 ٍ 88رًٍس پیص ثیٌی زرآهس زر سبل 
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 ثب 7/4/1389 ریبلی زر 2284ّوبًگًَِ ًِ اس ضٌل ثبلا پیساست ضزًت ثِ زلیل یي پیص ثیٌی اضتجبُ حسٍز 

 هَاجِ ضسُ است ٍ اس طزف زیگز ثب ًبّص كزٍش ثِ حس پبییي تزی اس رًٍس سبل هجل رسیسُ است ٍلی ثبیس EPSًبّص 

ثِ ایي ًٌتِ اضبرُ زاضت ًِ هیشاى تحون سَز سبل هجل ثیطتز اس آذزیي پیص ثیٌی ثَزُ است  ٍ آى ثسلیل اكشایص 

 هبِّ زٍم سبل است لذا هی تَاى اًتظبر زاضت ًِ سَز تحون یبكتِ زر آذز سبل ثیص اس هوسار پیص ثیٌی 6كزٍش زر 

 .ضسُ ثبضس

 :هاهه سال قبل6هاهه اهسال با 6بررسی نسبت هاي هالی 

ًسجت ّبی هبلی هوبیسِ ای سبل هجل ٍ اهسبل ًطبًسٌّسُ ػسم تـییز اسبسی زر سیبست ّبی ًوسیٌگی ٍ ثسّی 

 .ضزًت است ٍلی زر سهیٌِ سَز آٍری ٍ ثِ تجغ آى ًسجت ّبی ثبساری ثب اكت هَاجِ ثَزُ است

نسبت 

ىای 

 نقدینگی

1388 1389 

نسبت 

ىای 

 دارایی

1388 1389 

نسبت 

ىای 

 سٌدآًری

1388 1389 

نسبت 

ىای 

 بدىی

1388 1389 

نسبت 

ىای 

 بازار

1388 1389 

نسبت 

 جاری
24/1 12/1 

گردش 

مٌجٌدی 

 کالا

59/1 75/1 
بازده 

دارایی ىا 

(ROA) 

36/0 21/0 

نسبت 

بدىی بو 

حقٌق 

صاحبان 

 سيام

14/0 15/0 EPS 2936 1812 

 95/0 07/1 نسبت آنی
گردش 

دارای 

 ثابت

94/1 36/1 

بازده 

حقٌق 

صاحبان 

سيام 

(ROE) 

07/1 70/0 
نسبت 

 بدىی
67/0 69/0 P/E 45/4 33/6 

 

 

گردش 

کل 

دارایی 

 ىا

46/0 37/0 
حاشیو 

سٌد 

 ناخالص

64/0 47/0 

 

 

 

 

 

 

نسبت 

دارایی 

بو 

حقٌق 

صاحبان 

 سيام

99/2 27/3 
حاشیو 

سٌد 

 عملیاتی

56/0 36/0 

 

 

حاشیو 

سٌد 

 خالص

78/0 58/0 
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 :تجسیه و تحلیل دوپانت

ROE = (Profit margin)*(Asset turnover)*(Equity multiplier) =  

(Net profit/Sales)*(Sales/Assets)*(Assets/Equity)= (Net Profit/Equity) 

 

 :هؼبزلِ زٍپبًت ثیبًگز ایي ٍاهؼیت است ًِ ثبسزُ حوَم غبحجبى سْبم ضزًت هتطٌل اس سِ هَللِ سیز است

 ًبرایی ػولیبت ضزًت ًِ ثَسیلِ حبضیِ سَز هحبسجِ هی ضَز. 

 ًبرایی استلبزُ اس زارایی ّبی ضزًت ًِ ثَسیلِ گززش زارایی ّب هحبسجِ هی ضَز. 

 اّزم هبلی ًِ ثَسیلِ ضزیت حوَم غبحجبى سْبم هحبسجِ هی گززز. 

 

DUPONT ANALYSIS 1388  1389  

Net Profit AT/Sales 0.78  0.58  

Sales/Total Assets 0.46  0.37  

ROA 0.36  0.21  

Net Profit AT/Total Assets 0.36  0.21  

Total Assets/Stockhldrs. 

Equity 
2.99  3.27  

ROE 1.07  0.70  

 

تجشیِ تحلیل زٍپبًت زر هَرز ضزًت پتزٍضیوی ذبرٍ ًطبًسٌّسُ ایي ٍاهؼیت است ًِ هیشاى حوَم 

غبحجبى سْبم ثزآٍرز ضسُ ثسلیل اكشایص زر اّزم هبلی ضزًت ًجَزُ یب ثؼجبرت زیگز ثز حست زستٌبری ّبی 

حسبثساری ثَهَع ًپیَستِ است چزا ًِ هیشاى تـییز ّز ًسام اس اجشا هَثز زر تحون ثبسزُ حوَم غبحجبى سْبم 

 .هٌطوی ثِ ًظز هی رسس

 

 

 

 

http://en.wikipedia.org/wiki/Net_profit
http://en.wikipedia.org/wiki/Sales
http://en.wikipedia.org/wiki/Sales
http://en.wikipedia.org/wiki/Assets
http://en.wikipedia.org/wiki/Assets
http://en.wikipedia.org/wiki/Shareholders%27_equity
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 ایراى در پتروضیوی صنعت آینذه

 غٌؼت ایي ضَز هی ثیٌی پیص سبلِ، ثیست اًساس چطن اكن زر ًطَر تَسؼِ ای ثزًبهِ ّبی اثلاؽ ٍ تسٍیي ثب

غٌبیغ  جبیگبُ زر ذَز ای هٌطوِ هسرتوٌس رهجبی گذاضتي سز پطت ثب ( 1394 ) تَسؼِ پٌجن ثزًبهِ تب پبیبى

ًطَر سبل  اهتػبزی تَسؼِ پٌجن ثزًبهِ پبیبى زر ایزاى ّوچٌیي .زّس ازاهِ ذَز تبسی ّبی یٌِ ثِ پتزٍضیوی

 هیلیَى ٍ 13 حسٍز پتزٍضیوی، طزح 24 اجزای ثزای زلار هیلیَى 530 ٍ هیلیبرز 12 گذاری سزهبیِ ثب (1393)

زر  زلار هیلیَى 310 ٍ هیلیبرز 12 گذاری سزهبیِ ثب ٍ اكشٍزُ ذَز پتزٍضیوی تَلیسات ظزكیت ثِ ّشارتي 370

تَلیس  ظزكیت هجوَع ثز زیگز تي ّشار 480 ٍ هیلیَى 32 حسٍز زیگز طزح 33 اجزای ثزای تَسؼِ، پٌجن ثزًبهِ

سزهبیِ  ثب ّب، طزح توبهی اجزای ٍ سبلِ 20 اكن ثزًبهِ پبیبى زر ضزًت ایي .اكشٍز ذَاّس ًطَر زر غٌؼت ایي

ذَاّس  زر سبل تي هیلیَى 126 ثِ را پتزٍضیوی ػوسُ هحػَلات تَلیس هیشاى زلار، هیلیبرز 50 ثز ثبلؾ گذاری

زر  ایزاى پتزٍضیوی .رسیس ذَاّس زلار هیلیبرز 52 حسٍز ثِ ثزًبهِ، پبیبى زر ًْبئی هحػَلات ارسش ًِ رسبًس

ایي  هحػَلات تَلیس سْن اس زرغس 34 تَلیس، ظزكیت تي هیلیَى 126 رهن ثِ رسیسى ثب ٍ سبلِ 20 ثزًبهِ پبیبى

حبل  ًٌٌسُ تَلیس تزیي ثشرٍ ػزثستبى، ًِ است ضزایطی زر ایي .ًزز ذَاّس ذَز آى اس را ذبٍرهیبًِ زر غٌؼت

تزیي  هْن اس یٌی ضي، ثسٍى .زاضت ذَاّس را زرغس 33 هؼبزل سْوی ایزاى، رهیت تزیي جسی ٍ هٌطوِ حبضز

ایي  زر  .ثَز ذَاّس سزهبیِ ای هٌبثغ جذة ًطَر، پتزٍضیوی تَسؼِ ای ّبی ثزًبهِ تحون زر پیطزٍ چبلص ّبی

 ًطَر یٌی ثز ضسُ تحویل سیبسی ذبظ كطبرّبی ٍ تحزین ٍجَز ثب سزهبیِ زلار هیلیبرز 50 ثز ثبلؾ جذة راثطِ،

 .ثَز ذَاّس رٍی پیص تْسیسّبی اس

 : ضرکت روي پیص تهذیذهاي و ها فرصت

ًبر  ًیزٍی ٍ زرایزاى ػظین گبسی هٌبثغ ٍجَز ثِ هی تَاى ّب كؼبلیت تَسؼِ ثزای ضزًت ّبی كزغت اسجولِ

زر  ٍ ّب تحزین ٍجَز ثِ هی تَاى ًیش ضزًت رٍی پیص تْسیسّبی اسجولِ. اضبرُ ًزز هیوت ارساى ٍ هترػع

 طزح اجزای غَرت زر گبس هیوت اكشایص ّوچٌیي ٍ هبلی تأهیي ٍ هطٌلات ذبرجی هجبزلات حجن ًبّص ًتیجِ

 .ثزز ًبم زرآیٌسُ اهتػبزی تَسؼِ

، تـییز  (تزش گبس) ضزًت هػزكی هَازاٍلیِ ًزخ تـییز ضزًت سْبم ثزهیوت هَثز ػَاهل تزیي هْن اسجولِ

 سْبم هیوت ثیٌی پیص ثزای زرًتیجِ .هیجبضس هتبًَل هحػَل حول ًزخ تـییزات ٍ هحػَلات ًزخ جْبًی
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 ثزرٍی سیبزی تأثیزات ًیش ًلت هیوت ّوچٌیي . زاضت زرًظز را ػَاهل زرایي تـییز ّزگًَِ ثبیس ضزًت زرآیٌسُ

 هی اكشایص ًیش ضزًت هحػَلات هیوت ًلت هیوت اكشایص ثب ًِ طَری ثِ هیگذارز پتزٍضیوی هیوت هحػَلات

 .یبثس

 

 :نتیجه گیري

 :ثب تَجِ ثِ

 سیبست اًجسبط پَلی ثبًي هزًشی اهزیٌب ٍ تشرین هجبلؾ ٌّگلتی زلار ثِ ثبسار 

 اكشایص هیوت هَاز ذبم ٍ ّوچٌیي ًلت ذبم 

 ًبّص هیوت زلار 

  زر غَرتحسبة ّبی ضزًت10245پیص ثیٌی هیوت زلار ثِ ًزخ  

 اكشایص كزٍش هحػَلات زر ًیوِ زٍم سبل 

 اثز هثجت طزح تحَل اهتػبزی ثز رٍی غٌبیغ پتزٍضیوی 

ًِ  (EPS) ثِ ًزخ ثِ ًظز هی رسس پیص ثیٌی ّبی هیوت ضزًت هحون ضَز زر ًتیجِ سَز ّز سْن 

 هحون ذَاّس ضس الجتِ تبثیزات طزح تحَل اهتػبزی ثز رٍی غٌبیغ پتزٍضیوی ثِ ًظز هثجت هی رسس ًِ 1812

  ثب تَجِ ثِ آى هی تَاى اًتظبر تحون سَز ثیطتزی را ًیش زاضت

  

 

 

 


